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Kuvva Gida A.S.'nin Serve Film Prodiiksiyon Eglence
A.S. Tarafindan Devralma Seklinde Birlesmesi
Hakkinda

BIRLESME RAPORU
GIRiS
Bu rapor; birlesmeye taraf sirketler yonetim kurullar tarafindan birlikte hazirlanmastr.

Abasaga Mahalesi Jandarma Mektebi sk.16/A Yildiz/Besiktas/ISTANBUL adresinde olup,
Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii Ticaret Siciline 346064 sicil numarasi ile kayitli Serve Film
Prodiiksiyon Eglence A.S. ("'Serve™ vel/veya "Devralan Sirket") ile merkezi Sefakdy
Ségiitliicesme mah. Fevzi Cakmak Cad.16/1 Kiigiikgekmece/Istanbul adresinde olup, Istanbul
Ticaret Sicil Midirligii Ticaret Siciline 33460-5 sicil numaras: ile kayith Kuvva Gida A.S.
("Kuwva' ve/veya Devrolan Sirket"), nin, 21.02.2022 tarihli Yonetim Kurulu kararlari ile
6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 134'tincii ve devamu ilgili maddeleri, 5520 say1li
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun (KVK) 18, 19 ve 20'nci maddeleri ile SPKn'nun 23 ve 24'iincii
maddeleri ve ilgili sair hitkiimleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 28.12.2013 tarih ve
28865 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirlige giren "Birlesme ve Bolinme Tebligi"
(I1-23.2) ve SPK'nun 25.02.2020 tarih ve 31050 say1l1 Resmi Gazete'de yayimlanarak yiirtirliige
giren "Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi" (11-23.3)
ile diger ilgili mevzuat hitkiimleri dahilinde Devrolan Sirketin tiim aktif ve pasif malvarligi
unsurlarinin bir biitiin olarak Devralan Sirket tarafindan devralinmasi suretiyle, Birlesmeye
Taraf Sirketin Devralan Sirket bilinyesinde birlesmesine, Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel
kurullarinin onayina tabi olmak iizere karar verilmistir.

Devralan Sirket, bir biitiin halinde devraldigi Devrolan Sirketler'in birlesmenin onayina iliskin
genel kurul sonrasinda devrin tescil edildigi tarihteki bilango degerlerini (tiim aktif ve tiim
pasiflerini) aynen bilangosuna aktaracaktir ve Devrolan Sirket tasfiyesiz infisah edecektir.

Birlesmeye Taraf Sirketler, Yonetim kurulu kararlar1 uyarinca, isbu birlesme ile ilgili
izinleri temin etmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu ve diger kurumlara gerekli yasal
basvurular1 yapacaklardir.



MADDE 1. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERI TANITICI GENEL
BILGILER; ESAS FAALIYET KONULARI ve FAALIYET SONUCLARINA
ILISKIN BILGILER

1.1. Sirketleri Tamitic1 Genel Bilgiler

A. Devralan Sirket

Ticaret Unvam SERVE FILM PRODUKSIYON EGLENCE A.S.

Merkez Adresi Abasaga Mahalesi Jandarma Mektebi sk.16/A
Yildiz/Besiktas/ISTANBUL

Tescil Adresi Abasaga Mahalesi Jandarma Mektebi sk.16/A

Yildiz/Besiktas/ISTANBUL
Ticaret Sicili Miidiirliigii ve Ticaret Sicili Numaras1  Istanbul 346064
Siiresi Siiresiz

Faaliyet Konusu Dizi film, video ¢ekimleri, egitim, gida, saglik, kirtasiye
Vergi Dairesi ve Numarasi1 Besiktas 7640053500

Tletisim Bilgileri 0 212 258 34 64 Telefon
0 212 258 65 59 Faks

Internet Sitesi http//www.serve.com.tr

Nace Kodu 46.49.03 Kirtasiye Uriinleri Toptan ticareti

Yonetim Kurulu Uyeleri Veysi Kaynak Yonetim Kurulu Bagkani
Yusuf Kenan Kaynak Yonetim Kurulu Bas.Yrd.
Mustafa Atalar Yonetim Kurulu Uyesi
Bahadir Akgoz Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Emin Erdal Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

B. Devrolan Sirket

Ticaret Unvam KUVVA GIDA A.S.

Merkez Adresi Sefakdy Sogiitliigesme mah. Fevzi Cakmak Cad.16/1
Kiigiikgekmece/Istanbul

Tescil Adresi Sefakdy Sogiitligesme mah. Fevzi Cakmak cad.16/1
Kiigiikgekmece/Istanbul

Ticaret Sicili Miidiirliigii ve Ticaret Sicili Numaras1  ISTANBUL 33460-5
Siiresi SURESIZ

Faaliyet Konusu Belli bir mala tahsis edilmemis magazalarda dondurulmus gida toptan
ticareti
Vergi Dairesi ve Numaras1 Halkali 6000224221
Iletisim Bilgisi 0212 624 00 46 Telefon
0212 598 30 20 Faks
Internet Sitesi www.kuvvagida.com.tr
Nace Kodu 46.39.01-Belli bir mala tahsis edilmemis magazalarda dondurulmus
) gida toptan ticareti
Yonetim Kurulu Uyeleri Sule Kaynak Yonetim Kurulu Bagkani
Veysi Kaynak Yonetim Kurulu Bas. Yrd.



1.2 Mevcut Sermaye Yapisi ve Paylar ile Tigili Bilgiler

Devralan Sirket: Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi
Cikarilmis Sermaye: 13.430.240.75 TL

Kayith Sermaye Tavami:  55.000.000.-TL

Son durum itibariyle ¢cikarilmis sermayenin pay sahipleri arasinda dagilim

VEYSI KAYNAK A grubu(halka kapal1 imtiyazli) 913.446,35
VEYSI KAYNAK B grubu(halka agik) 1.743.510,95
AYDIN VELI SERIN B grubu(halka agik) 970.000,00
NEZIR KARAOGLU B grubu(halka agik) 801.919,00
DIGER B grubu(halka ag1k) 9.001.364,45
TOPLAM 13.430.240,75

Devralan Sirket'in ¢ikarilmig sermayesinin  tamamen &deninis oldugu YMM  Sedat
ALSANCAK tarafindan diizenlenen 25.11.2021 tarih ve YMM 1641-1053/68/0-31 sayili
“Sermayenin Odendigine Iliskin Yeminli Mali Miisavirlik Raporu” ile tespit edilmistir.

Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek veya tiizel Kisiler:
Yoktur.

Sermayeyi temsil eden pay senetlerine taniman imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarin devam
edip etmedigi:

Devralan sirket nezdinde sermayeyi temsil eden pay senetlerine taninan imtiyaz:

Anasozlesmenin 9. Maddesine gore Yonetim Kurulu tiyelerinin tamami A Grubu pay sahipleri
arasindan veya A Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilmektedir.

Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri
bor¢lanma senetlerine iliskin aciklama:

Devralan sirket nezdinde intifa senetleri veya tahvil ve benzeri bor¢lanma senetleri
bulunmamaktadir.

Devrolan Sirket: Kuvva Gida Anonim Sirketi
Cikarillmis Sermaye: 25.000.000.-TL
Kayith Sermaye Tavani:  Yoktur

Son durum itibariyle ¢ikarilmis sermayenin pay sahipleri arasinda dagilim:

Sule Kaynak 10.500.000,00 TL
Veysi Kaynak 4.500.000,00 TL
Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. 10.000.000,00 TL
Toplam 25.000.000,00 TL



Devrolan Sirket'in ¢ikarilmig sermayesinin tamamen &6denmis oldugu YMM Sedat
Alsancak’n 25.11.2021 tarih ve  YMM 1641-1054/69/0-32 sayil1 “Sermayenin Odendigine
Iliskin Yeminli Mali Miisavirlik Raporu” ile tespit edilmistir.

Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek veya tiizel Kisiler:

Devrolan Kuvva’da % 18 oraninda 4.500.000,00 TL sermaye payina sahip olan Veysi
Kaynak, Devralan Serve AS.’de % 19,78 oraninda 2.656.957,30 TL sermaye payina
sahiptir.

Sermayeyi temsil eden pay senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarm
devam edip etmedigi:
Yoktur.

Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve
benzeri bor¢lanma senetlerine iliskin agiklama:

Devralan sirket nezdinde intifa senetleri veya tahvil ve benzeri bor¢lanma senetleri
bulunmamaktadir.

1.3.Yonetim Organlar ve Uyeleri ile ilgili Bilgiler

Devralan Sirket: Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.

VEYSI KAYNAK Yonetim Kurulu Bagkani

YUSUF KENAN KAYNAK Yonetim Kurulu Bagkan1 Yardimcisi
MUSTAFA ATALAR Yénetim Kurulu Uyesi

BAHADIR AKOZ Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
EMIN ERDAL Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Devrolan Sirket : Kuvva Gida A.S.
SULE KAYNAK Yonetim Kurulu Bagkani
VEYSI KAYNAK Yonetim Kurulu Bagkan1 Yardimcisi

MADDE 2. BIRLESME ISLEMINE ESAS ALINAN YONETIM KURULU
KARARLARI

Devralan Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.'nin 21.02.2022 tarih ve 2022/03 sayili,
Devrolan Kuvva Gida A.S.'nin 21.02.2022 tarih ve 02 sayili Yonetim Kurulu Kararlari
ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 134'{incii ve devamu ilgili maddeleri, 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun (KVK) 18, 19 ve 20'nci maddeleri ile SPKn'nun 23 ve 24'incii
maddeleri ve ilgili sair hikkiimleri, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (SPK) 28.12.2013 tarih ve
28865 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirlige giren "Birlesme ve Bolinme Tebligi"
(1-23.2) ve SPK'nun 25.02.2020 tarih ve 31050 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak
yiiriirliige giren "Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi"
(11-23.3) ile diger ilgili mevzuat hiikkiimleri dahilinde Devrolan Sirketin tiim aktif ve pasif
malvarligr unsurlariin bir biitin olarak Devralan Sirket tarafindan devralinmasi suretiyle,
Birlesmeye Taraf Sirketin Devralan Sirket biinyesinde birlesmesine, Birlesmeye Taraf
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Sirketlerin genel kurullarinin onayina tabi olmak iizere karar verilmistir.

Devralan Sirket, bir biitiin halinde devraldigir Devrolan Sirketler'in birlesmenin onayina iliskin
genel kurul kararlariin tescil edildigi tarihteki bilango degerlerini (tiim aktif ve tiim pasiflerini)
aynen bilangosuna aktaracaktir ve Devrolan Sirketler tasfiyesiz infisah edecektir.

Birlesmeye iligkin alinan Yo6netim Kurulu Kararlar birlesmeye taraf sirketler bazinda asagida
belirtilmistir:

Devralan Sirket: Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.

Sirketimizin 21.02.2022 tarih ve 2022/03 sayili Birlesme Islemi konulu Yénetim Kurulu
kararidir.

Sirketimiz Yonetim kurulu 11.01.2021 tarih ve 2021.01 sayili karar ile: Sirketimize
iligkin stratejik planlar ve gida sektoriindeki hedeflerimiz dogrultusunda yaratilacak sinerji
de diisiiniilerek, Sirketimizin Istirakimiz olan Kuvva Gida A.S ile, 6362 Nolu Sermaye Piyasasi
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:Il, N 23.1 sayili Onemli Nitelikteki Islemlere
[liskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Seri: II, N 23.2
sayili Birlesme ve Boliinme Teblig'i, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu, 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde birlesme islemlerinin
baslatilmasina karar vermis, 26.11.2021 tarih ve 17 sayil1 yonetim kurulu karari ile de Bagimsiz
Yo6netim Kurulu iiyeleri dahil tiim tiyelerinin katilimiyla ek kararlar alinmisti.

Bu kararlar dogrultusunda Sermaye Piyasasi Kuruluna yapilan bagvuru neticesinde
Sermaye Piyasasit Kurulunun, Uzman Kurulus raporunda giincelleme yapilmasini istemesi
nedeniyle uzman kurulus raporu giincellenmis ve rapora bagl olarak asagidaki ek kararlar
alimmustir.

1. 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu ("SPKn"), Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
("SPK"), "Birlesme ve Béliinme Tebligi" ile Onemli Nitelikteki islemler ve Ayrilma Hakki
Tebligi" ve SPK'nin ilgili diger diizenlemeleri, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ("TTK"), 5520
sayillt Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri uyarmca Kuvva
Gida A.S.'nin Sirketimiz Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. tarafindan tiim aktif ve
pasifleriyle birlikte bir biitiin olarak tasfiyesiz infisah yoluyla devralinmasi suretiyle Sirketimiz
Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. biinyesinde birlesmesine,

2. Birlesme isleminde ve s6z konusu birlesme islemine iliskin yapilacak
hesaplamalarda, hem devralan sifatiyla Sirketimiz Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. hem
de devrolunan sifatiyla Kuvva Gida A.S.‘nin SPK'nin ilgili diizenlemeleri g¢ergevesinde
hazirlanmis ve Ozel Bagimsiz Denetime tabi tutulmus 30/09/2021 tarihli finansal tablolarinin
ve dipnotlarinin esas alinmasina,

3. Ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca, Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanmis 21.02.2022 tarihli Birlesmeye Esas Uzman Kurulug Raporu'nun kabuliine ve
raporda belirlenmis oldugu tizere Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S’nin 13.430.240,75 TL
olan sermayesinin 11.687.870,12 TL artirilarak 25.118.110,87 TL ye ¢ikarilmasina,

4. Uzman Kurulus Raporu esas alinarak Kuvva Gida A.S. pay sahiplerine mevcut
ortaklik paylar1 oraninda dagitilmasini 6ngdren degisim oranmin 0,779 olarak kabul
edilmesine,



5. Uzman Kurulus Raporu esas alinarak hazirlanmis birlesme sozlesmesi ve birlesme
raporu ile birlesmeye yonelik hazirlanan Duyuru Metni'nin onaylanmasina, devralma yoluyla
birlesmeye iliskin olarak diger gerekli tiim islemlerin yerine getirilmesini takiben duyuru
metninin onaylanmasi amaciyla Sermaye Piyasas1t Kurulu'na ("SPK") basvuru yapilmasina,

6. Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun ("SPK"), Onemli Nitelikteki islemler ve Ayrilma Hakki
Tebligi"nin 5. maddesi gore, devralma seklinde birlesme islemlerinde ortakligin "devralan taraf
olmasi ve birlesme sonucunda %50 veya daha fazla sermaye artirimi yapacak olmasi" énemli
nitelikte islem olarak tanimlanmis olup, yapilan hesaplamalara gore Sirketimizin devralan taraf
olarak birlesme sonucunda %350'den daha fazla sermaye artirimi yapmast beklendigi icin
birlesme isleminin "Onemli Nitelikte Islem" olarak degerlendirilmesine,

7. Birlesme isleminde; Sirketimizin SPKn'a tabi olmasi ve paylarinin Borsa'da halka arz
edilmis ve islem goriiyor olmasi nedeniyle, SPK'nin "Ayrilma Hakk1" bashigin1 tasiyan m. 24
ve ilgili teblig diizenlemeleri dahilinde, birlesme isleminin Sirketimiz Yonetim Kurulu
tarafindan ilk defa kamuya agiklandigi tarih olan 11.01.2021 tarihi itibariyla Sirketimizde pay
sahibi olan ve s6z konusu birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisina katilarak
olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isletecek pay sahiplerimizin
veya temsilcilerinin, paylarini ilgili mevzuat uyarinca, Marbag Menkul Degerler A.S. tarafindan
diizenlenmis 25.06.2021 tarihli Ayrilma Hakk1 Fiyat1 Tespiti raporunda belirlenmis 13,08 TL
ayrilma hakki kullanim bedelinin kabul edilmesine ve isbu maddede belirtilmis ortaklarimizin
13,08 TL ayrilma hakki kullanim bedeli {izerinden paylarin1 satarak ortakliktan ayrilma
hakkina sahip olduklari hususu basta olmak {iizere, gerekli goriilen tiim hususlarda Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda kamuyu aydinlatmaya yonelik her tiirli bilgilendirmenin
yapilmasina,

8. Birlesme islemi cercevesinde, Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.nin Esas
Sozlesmesi'min "Sermaye ve Paylar" baslikli 6. maddesinin SPK nin birlesme islemi ile ilgili
alinacak izinler sonrasinda onaylanan sekliyle tadil edilmesine yonelik ekte yer alan esas
sozlesme degisikliginin SPK onayina sunulmasina,.

9. Yukaridaki maddelerde sayilanlar dahil ve ancak bunlarla siirli olmamak {izere,
birlesme isleminin nihai olarak sonug¢lanmasina kadar yapilacak olan ve yapilmasi gerekli olan
her tiirlii islemin icrasina, SPK ya yapilacak bagvurular da dahil olmak iizere her tiirlii resmi
basvurularin, ilanlarin ve kanuni islemlerin yapilmasina,

10. Bu amaglarla, gerekli izinlerin temini, miiracaatlarin yapilmasi ve birlesme isleminin
mevzuatina uygun bi¢cimde sonuc¢landirilmasi i¢in lazim gelen her tiirlii is ve islemlerin ifasi
hususlarinda Sirket yonetiminin yetkili ve gorevli kilinmasina,

Oybirligi ile karar verilmistir.

Devrolan Sirket: Kuvva Gida A.S.

Sirketimizin 21.02..2022 tarih ve 2022.01 say1l1 Birlesme Islemi konulu Y&onetim Kurulu kararidir.

Sirketimizin % 40 oranda Hissedar1 ve Halka acik BIST’te islem goren SERVE FiLM
PRODUKSIYON EGLENCE A.S. catisi altinda Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: II, N 23.2
sayil1 Birlesme ve Boliinme Teblig'i, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu, 5520 sayili Kurumlar
Vergisi  Kanunu ve ilgili  diger mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde birlesme
islemlerinin baslatilmasi i¢in 11.01.2021 tarih ve 2021.01 nolu Yonetim kurulu toplantisinda
karar alinmig, 26.11.2021 tarih ve 13 sayili yonetim kurulu karari ile tiim yonetim kurulunun
katilimiyla ek kararlar alinmisti.



Bu kararlar dogrultusunda Sermaye Piyasas1 Kuruluna yapilan bagvuru neticesinde Sermaye
Piyasas1 Kurulunun, Uzman Kurulus raporunda gilincelleme yapilmasini istemesi nedeniyle
uzman kurulus raporu giincellenmis ve rapora bagli olarak agsagidaki ek kararlar alinmistir.

1. Birlesme isleminde ve s6z konusu birlesme iglemine iligkin yapilacak hesaplamalarda,
hem devrolan sifatiyla Sirketimiz Kuvva Gida A.S. hem de devralan sifatiyla Serve
Film Prodiiksiyon Eglence A.S.‘nin SPK'min ilgili diizenlemeleri cergevesinde
hazirlanmis ve Ozel Bagimsiz Denetime tabi tutulmus 30/09/2021 tarihli finansal
tablolarinin ve dipnotlarinin esas alinmasina,

2. 1lgili mevzuat hiikiimleri uyarinca, Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanmig 21.02.2022 tarihli Birlesmeye Esas Uzman Kurulus Raporu'nun kabuliine
ve raporda belirlenmis oldugu iizere Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S’nin
13.430.240,75 TL olan sermayesinin 11.687.870,12 TL artirilarak 25.118.110,87
TL’ye ¢ikarilmasina,

3. Uzman Kurulug Raporu esas alinarak sirketimiz pay sahiplerine mevcut ortaklik
paylarimiz oraninda dagitilmasini 6ngéren degisim oraninin 0,779 olarak kabul
edilmesine,

4. Tlgili mevzuat hiikiimleri uyarinca, Uzman Kurulus Raporu esas alinarak hazirlanmis
birlesme sozlesmesi ve birlesme raporu ile birlesmeye yonelik hazirlanan Duyuru
Metni'nin onaylanmasina, devralma yoluyla birlesmeye iliskin olarak diger gerekli tiim
islemlerin yerine getirilmesini takiben duyuru metninin onaylanmasi amaciyla
Devralan Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. tarafindan Sermaye Piyasas1 Kurulu'na
("SPK") bagvuru yapilmasina,

5. Yukaridaki maddelerde sayilanlar ddhil ve ancak bunlarla sinirli olmamak {izere,
birlesme isleminin nihai olarak sonuglanmasina kadar yapilacak olan ve yapilmasi
gerekli olan her tiirlii islemin icrasina, Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S tarafindan
SPK ya yapilacak bagvurular da dahil olmak iizere her tiirlii resmi bagvurularin,
ilanlarin ve kanuni iglemlerin yapilmasina,

6. Bu amaglarla, gerekli izinlerin temini, miiracaatlarin yapilmasi ve birlesme isleminin
mevzuatina uygun bicimde sonuglandirilmasi i¢in lazim gelen her tiirlii is ve iglemlerin
ifas1 hususlarinda Sirket yonetiminin yetkili ve gorevli kilinmasina,

Oy birligi ile karar verilmigtir.

MADDE 3. BIRLESMEYE ESAS FINANSAL TABLOLAR

Birlesme isleminde ve s6z konusu birlesme islemine iliskin yapilacak hesaplamalarda,
birlesmeye Taraf Sirket Serve Film Prodiiksiyon Eglence AS Sermaye Piyasasi
Kanunu'na tabi sirketlerden olmasi ve paylarimin Borsa'da halka arz edilmis_ve islem
goriiyor olmasi nedeniyle, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun "Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi" (11-14.1) kapsaminda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak hazirlanan ve bagimsiz denetimden
gecirilmis, Birlesmeye Taraf Sirket Serve Film Prodiiksiyon Eglence AS’nin 01.01.2021-
30.09.2021 faaliyet donemine ait 30.09.2021 tarihli solo finansal tablolar1 ve dipnotlar ile
Kuvva Gida AS’nin bagimsiz denetimden gecirilmis 01.01.2021-30.09.2021 faaliyet
donemine ait 30.09.2021 tarihli solo finansal tablolar1 ve dipnotlari esas alinacaktir.(EK-1
Serve AS Finansal Tablolar, EK-2 Kuvva Gida Finansal Tablolar)



MADDE 4. BIRLESME ISLEMINE ESAS TESKIL EDEN UZMAN KURULUS
RAPORU:

Birlesme isleminde; birlesme oranmin, degisim oranimnin ve bunlarla uyumlu bir sekilde
birlesme islemi nedeniyle devralan Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.'de yapilacak sermaye
artirimi tutarinin ve takiben de s6z konusu sermaye artirimi sonucunda olusacak Serve Film
paylarindan Devrolan Sirket Kuvva Gida AS'da devralacak pay sahiplerine tahsis edilecek pay
adetlerinin ilgili mevzuata uygun adil ve makul olarak ve higbir tereddiite yer birakmayacak
sekilde tespitinde, Birlesmeye Taraf Sirketlerin Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi olmasi ve
paylarinin Borsa'da halka arz edilmis ve islem goiiiyor olmasi nedeniyle, s6z konusu
hesaplamalarda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun "Birlesme ve Boliinme Tebligi" (II-23-2)'nin
"Uzman Kurulus Goriisii" bagligini tasiyan 7. nci maddesi hiikiimlerine uygun olarak Marbasg
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan 21.02.2022 tarihli "Serve Film Prodiiksiyon
Eglence A.S.- Kuvva Gida A.S. Uzman Kurulus Raporu™ (""Uzman Kurulus Raporu’) esas
alinmigtir. Uzman Kurulus Raporu ekte yer almaktadir.. (Ek-3)

MADDE 5. BIRLESME SOZLESMESI

Birlesme islemine iliskin olarak hazirlanan Birlesme So6zlesmesi, Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan ..........ccccooeiiiiiiiennn, tarih ve sayili yazi ile onaylanmistir.

MADDE 6. DUYURU METNI

Birlesme islemine iliskin olarak hazirlanan Duyuru Metni, Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan ..o, tarin ve oo say1l1 yaz1 ile onaylanmstir.

MADDE 7. AYRILMA AKCESI
Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca ayrilma akgesi 6ngoriilmemistir.

Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi ile ilgili Sermaye
Piyasasi Mevzuati uyarinca ayrilma haklarmin kullanimi ise isbu Birlesme Raporunun
18.maddesinde diizenlenmistir.

MADDE 8. DENKLESTIRME ODEMESI
Tirk Ticaret Kanunu uyarinca denklestirme odemesi ongoriilmemistir.

MADDE 9. BIRLESMENIN AMACLARI, HUKUKI VE EKONOMIK
GEREKCEKLERI

Birlesme islemleri 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 134 ve birlesme ile ilgili diger
maddeleri, 5520 sayili Kuiumlar Vergisi Kanunu'nun 18, 19 ve 20'nci madde hiikiimleri ve
Seimaye Piyasasi Kanunu ile 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 23 ve 24'incii
maddeleri ile Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Birlesme ve Boliinme Tebligi (11-23.2), Onemli
Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Teblig (11-23.3) basta olmak iizere
diger teblig ve kararlar1 ve ilgili mevzuat hiikiimleri dogrultusunda gergeklestirilecektir.
Birlesme ile birlikte agagidaki faydalarin saglanacagi beklenmektedir.



e Birlesme ile, sirketlerin kapasitelerinin ve buna bagli olarak karliliklarinin tek cati
altinda toplanmasi saglanarak yerli ve yabanci yatirinmcilarin ilgisini daha fazla ¢ekecek
biiytikliikte bir yap1 olusturulmasi,

e Tek bir tiizel kisilik biinyesinde birlesme sonucu yonetimin sadelestirilmesi nedeniyle
karar alma ile yasal bildirim, beyan ve operasyonlarda kolaylik saglanmasi ve bu
alandaki muhtemel risklerin azaltilmasi,

e Operasyon maliyetleri ile sabit giderlerde iyilesmenin saglanmasi

e Sektorde giiclii mali, idari ve hukuki bir yapinin olusturulmasi, Serve Film’de olmayan
ticari faaliyetin gida ve dagitim alaninda daha da gii¢clendirilecegi zeminin yaratilmasi

e Birlesmenin, kisa ve orta vadede, hizl1 ve karli bir biiyiime stratejisi ¢cer¢evesinde Sirket
pay sahiplerine daha fazla deger yaratmasi

MADDE 10. BIRLESME ISLEMININ SONUCLARI

10.1. Devralan Sirket'in Artirllacak Sermaye Tutari, Degisim Orani, Birlesme Orani
velevrolan Sirket'in Pay Sahiplerine Verilecek Paylarin Nev'i ve Nominal Degeri

Uzman Kurulus Raporu’na gore; asagida belirtilen esaslar dahilinde birlesme sonrasinda
Serve Film Prodiiksiyon Eglence AS’nin yeni ortaklik yapisi, Birlesmeye Taraf Sirketlerin
birlesmeye iliskin genel kurul toplantilarinda olumsuz oy kullanip muhalefet serhlerini toplanti
tutanagina isleten pay sahiplerinden higbirinin igbu Birlesme S6zlesmesi'nin 9.maddesinde yer
alan ayrilma haklarini kullanmamasi durumunda asagidaki gibi olacaktir.

S6z konusu ayrilma haklarinin kullanim tutarina bagl olarak, birlesme sonrasinda Devralan
Sirket'in yeni ortaklik yapisi farklilik arz edebilecektir.

. Pay
Ell‘ket Ortaklarimin pay Adedi Bagmna SerTmLaye (())/ran
nvan Nominal (TL) (%0)
Bedel
(TL)
Veysi Kaynak (A Grubu) 913.446,35 1TL 913.446,35 3,64
Veysi Kaynak (B Grubu) 5.249.871,99 1TL 5.249.871,99 20,90
Sule Kaynak 8.181.509,09 1TL 8.181.509,09 32,57
Aydin Veli Serin 970.000,00 1TL 970.000,00 3,86
Nezir Karaoglu 801.919,00 1TL 801.919,00 3,19
Diger 9.001.364,45 1TL 9.001.364,45 35,84
Toplam 25.118.110,87 1TL 25.118.110,87 | 100,00

Sermaye Piyasasi Kumlu'nun "Birlesme ve Boliinme Tebligi" (II-23-2)'nin "Uzman Kurulus
Goriisii" bagligini tastyan 7'nci maddesi hiikiimlerine uygun olarak, Uzman Kurulus goriisiiniin
hazirlanmasinda birlesmeye taraf sirketlerin nitelikleri dikkate alinarak uluslararasi degerleme
yontemleri dikkate alinmis olup raporun sonug¢ boliimii asagidaki gibidir.
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Sonugc:

Yapilan inceleme ve hesaplamalar sonucu Maliyet Yaklagimi ¢ercevesinde Net Aktif Degeri
(6zkaynak) Yontemi ve Pazar Yaklasimi ¢er¢evesinde Piyasa Carpanlar1 Analizi Yontemlerine
gore tespit edilen birlesme oranlari, birlesme sonucu ulasilan sermayeler, birlesme sonucu
artacak sermayeler ve degisim oranlari ile birlesmeye konu sirketlerin birlesme sonrasi sermaye
paylariin dagilimi asagidaki tabloda gosterilmistir:

Tablo 21: Ozet Hesaplama Carpan Analizi Yontemi

Sonuglari

Net Aktif(Ozkaynak) Yontemi

Serve Film Sirket Degeri 29.335.808 10.078.421
Kuvva Gida Sirket Degeri 25.529.931 14.821.924
Birlesme Orani 0,535 0,405

Birlesme Sonrasi Od. Sermaye
Artirllacak Sermaye

25.118.110,87
11.687.870,12

33.181.550,66
19.751.309,66

Degistirme Orani 0,779 1,317
Tablo 22: Birlesme Sonrasi TL Pay
Sermaye Dagilimi

Sule Kaynak 8.181.509,09 32,57%
Veysi Kaynak(A) 913.446,35 3,64%
Veysi Kaynak(B) 5.249.871,99 20,90%
Aydin Veli Serin 970.000,00 3,86%
Nezir Karaoglu 801.919,00 3,19%
Halka Agik 9.001.364,45 35,84%
Toplam 25.118.110,87 100,00%

Piyasa Carpanlart Analizi YOnteminin piyasa kosullarimi degerlemeye daha iyi yansittigi
diisiincesiyle degisim ve birlesme oranlarinin hesaplanmasinda kullanilmasinin uygun olacag:
goriisiindeyiz. Buna gore;

e Birlesme sonrasi ulasilacak sermaye tutar1 25.118.110,87 TL olacak ve 13.430.240,75 TL
O0denmis sermayeye sahip devralan sirket olan Serve Film tarafindan artirilacak sermaye tutari
11.687.870,12 TL olacaktir.

e Birlesme sonrasi artirilacak 11.687.870,12 TL’nin, Serve Film’in Kuvva Gida’nin
sermayesindeki 10.000.000 TL tutarindaki istirakinin netlestirilmesi dikkate alindiginda
(toplam 25.000.000 TL 6denmis sermayeye sahip) Kuvva Gida pay sahiplerine mevcut ortaklik
paylari oraninda dagitilmasini 6ngéren degisim oran1 0,779 (11.687.870,12 TL/15.000.000 TL)
olarak hesaplanmaktadir.

Bu rapora gore devralan sirket pay sahipleri 1 adet paylar1 i¢in birlesme sonucunda 0,779 adet
B grubu Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. payi alacaklardir.

10.2 Devrolan Sirketin Ortaklarina, Devralan Sirket Nezdinde Tanmman Ortakhk
Haklan

Birlesme sonrasinda devrolan Kuvva Gida AS hissedarlar1 devralan Serve Film Prodiiksiyon
Eglence A.S. hissedarlari ile esit haklara sahip olacaklardir. Serve Film Prodiiksiyon Eglence
A.S.'de ortaklarin sahip oldugu haklar Esas S6zlesmesi'nde yer almaktadir.
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Birlesme islemi sonucu infisah edecek olan Devrolan Sirketlerin ortaklarina verilecek Devralan
Sirket paylarinin teslimi, Sermaye Piyasalari1 Kurulu ve Merkezi Kayit Kurulusu
diizenlemelerinde Ongoriilen siirelerde Merkezi Kayit Kurulusu bilinyesinde kaydi olarak
yapilacaktir.

10.3. (('jngiiriilmiisse) Devrolan Sirketin Ortaklarina, Birlesme Dolayisiyla Yiiklenecek
Olan, EK Odeme Ve Diger Kisisel Edim Yiikiimliiliikleri Ile Kisisel Sorumluluklar
Hakkinda Bilgi

Yoktur.
10.4 Esas Sozlesme Degisikligi ve Yapilacak Sermaye Artirimi

Birlesme islemi g¢ercevesinde Devralan Sirket'in mevcut Esas Soézlesmesi'nin "Sermaye™
bashkl 6. Maddesi Sermaye Piyasast Kurulu'nun uygun gériisii ve T.C. Ticaret Bakanhg i¢
Ticaret Genel Midiirliigii'niin izni alinmasi kaydiyla ve onaylanan sekliyle, tadil edilecek olup
Esas S6zlesme tadiline iliskin Yonetim Kurulu Karari, Esas Sozlesme Tadil Metni taslagi ve
gerekli sair belge ve hususlar Serve Film Prodiiksiyon Eglence AS nin kurumsal Internet sitesi
(www.serve.com.tr) ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda kamuya agiklanacaktir.

10.5. Vergi Borglar: ve Bildirim

Devralan Sirket, birlesme ile infisah edecek Devrolan Sirketin tahakkuk etmis, birlesme
tarihine kadar tahakkuk edecek biitiin vergi borglarin1 O6deyecegine ve diger
yiikiimliiliklerini yerine getirecegine  dair bir taahhiitnameyi yasal siiresi igerisinde
Devrolan Sirketin bagl bulundugu Vergi Dairesi Midiirliigii'ne verecek, talep halinde ayrica
yeterli teminat da gosterecektir.

Birlesmeye taraf sirketler birlesmenin Tiirk Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edildigi giinden
itibaren 30 giin birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolan sirketin devir
bilangosunu ve gelir tablosunu da ekleyerek devir tarihi itibariyle hazirlayacaklari ve
miistereken imzalayacaklar1 Devrolan Sirkete ait kurumlar  vergisi beyannamesini Devrolan
Sirketin bagli bulundugu Vergi Dairesi Midiirligii'ne vereceklerdir.

10.6. Devrolan Sirketin Borg¢lar:

Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolan Sirketin {igiincii kisilere olan
borglar1, yapilmis anlagsma sartlar1 ve Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri
uyarinca vadelerinde Devralan Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecektir.

Devrolan Sirketin vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etmemesi nedeniyle 6denmemis

olan borglari ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglarina iliskin olarak Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 541'nci maddesi hitkmii dairesince hareket edilecektir.
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10.7. Birlesmenin, Birlesmeye Katilan Sirketin Alacaklilar1 Uzerindeki Etkileri

Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolan Sirketin {igiincii kisilere olan
borglar1, yapilmis anlagsma sartlar1 ve Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri
uyarinca vadelerinde Devralan Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecektir.

Devrolan Sirketin vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etmemesi nedeniyle 6denmemis
olan borglari ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglarina iliskin olarak Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 541'nci maddesi hiikmii dairesince hareket edilecektir.

10.8. Devir Tarihi ve Devrolan Sirketin infisah Tarihi

Birlesme, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 152'nci maddesi uyarinca Birlesmeye Taraf Sirketlerin
genel kurullar tarafindan birlesmenin onaylanmasina iligkin verilecek kararlarin ilgili Ticaret
Sicilleri nezdinde tescili ile gegerlilik kazanacak olup tescil tarihi devir tarihi olarak kabul
edilecek ve Devrolan Sirket kayitli bulundugu Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde bu tarih
itibariyle tasfiyesiz infisah edecektir.

Birlesmeye esas alinacak mali tablolar 30.09.2021 tarihli mali tablolar olmakla beraber,
gerekli islemlerin tamamlanmasi1 ve Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel kurullarinca
onaylanmasindan soma birlesmenin ilgili ticaret sicil miidiirligiince tescili tarihi arasinda gegecek
stire zarfinda vaki olacak Devrolan Sirket muamelat1 birlesmenin tescilini takiben Devralan
Sirket'in kayitlarina intikal ettirilmek suretiyle Devralan Sirket'in faaliyet sonuglarina dahil
edilecektir.

10.9. Kar Payr

Birlesme islemi sonucu infisah edecek Devrolan Sirketin ortaklarina verilecek Devralan grket
paylariin intikali Merkezi Kayit Kurulusu biinyesinde kaydi olarak yapilacaktir.

Devrolan Sirketin pay sahipleri, birlesme sonucu alacaklart Devralan Sirket pay: itibariyle
birlesme igleminin tescil edildigi tarihten itibaren kar payr alma hakkina sahip olacaklardir.
Birlesme nedeniyle gergeklestirilen sermaye artirrmi nedeniyle ihrag edilen paylara iligskin
kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut olan paylarin tiimiine bunlarin ihrag ve iktisap tarihi
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilacaktir.

MADDE 11. DEVROLAN SiRKET'IN SAHiBi BULUNDUGU TESCILE TABI
VARLIKLARA AiT YASAL HAKLARIN DEVRIi

Devrolan Sirketin sahibi oldugu varsa tescilli markalara, gayrimenkullere, tasitlara ve sair
tescile tabi varliklara ait biitiin yasal haklar birlesmeden itibaren tiimiiyle Devralan Sirket'e
devir ve intikal edecektir. Isbu Birlesme Sézlesmesi'ne ve birlesmenin tesciline dair evraklara
istinaden gerekli tescil islemleri gerceklestirilecektir.
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MADDE 12. IMTIiYAZLI PAYLAR VE INTiFA SENETLERI

Birlesme Sozlesmesi uyarinca Kuvva Gida A.S.'de mevcut imtiyazli pay ve intifa senedi
bulunmamaktadir.

MADDE 13. TARAFLARIN HAK VE YUKUMLULUKLERI

Birlesmeye Taraf Sirketler, isbu Birlesme Raporundan dogan bor¢ ve yiikiimliiliklerini
zamaninda Vve noksansiz olarak yerine getirme konusunda azami gayret ve Ozen
gostereceklerdir. Isbu yiikiimliiliigii yerine getirmeyen taraf, bu nedenle diger tarafin maruz
kalabilecegi zarar ve ziyani tazmin edecektir.

MADDE 14. BIRLESMENIN, BIRLESMEYE KATILAN SIRKETLERIN
CALISANLARI VE UCUNCU KISILERE OLAN BORCLARI UZERINDEKI
ETKILERI

Devrolan sirketin ¢alisanlari, tim hak ve ylkimlilikleriyle birlikte yirirlikteki
mevzuat hiikiimleri dahilinde devralan sirkete devralacaktir. Haklarinda herhangi bir
degisiklik olmayacaktir.

Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan devrolan sirketin iiclincli kisilere olan
borglari yapilmis olan anlasma sartlar1 ve Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri
uyarinca vadelerinde Devralan sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecektir.

MADDE 15. GENEL KURUL ICIN AZAMI SURE

Is bu birlesme sozlesmesi Sermaye Piyasasi Kurulunun ve gerekli diger kanuni izinlerin
alinmasi ve birlesmeye taraf olan sirketlerin genel kurullarinin onayi ile hiikiim ifade eder.

Birlesme isleminin onaylanmasina iligkin genel kurul toplantilarina dair Birlesmeye Taraf
Sirketlerin yonetim kurullar tarafindan yapilacak ¢agrilar, birlesmeye iliskin Duyuru Metni'nin
Sermaye Piyasast Kurulu onaymm alimmasimi takiben 31.05.2022 tarihine kadar
gergeklestirilmesini saglayacak sekilde yapilacaktir.

Birlesme isleminin onaylanmasina iliskin genel kurul toplantilarina dair Birlesmeye Taraf
Sirketlerin yonetim kurullart tarafindan yapilacak c¢agrilar, genel kurul toplantilarinin
birlesmeye iliskin Duyuru Metni'ne Sermaye Piyasast Kurulu onaymin alinmasini takiben en
gec 90 (doksan) giin i¢inde gergeklestirilmesini saglayacak sekilde yapilacaktir. Birlesme
isleminin onaylarnnasina iliskin genel kurul toplantilarinin, birlesmeye iliskin Duyuru Metni'ne
Sermaye Piyasast Kurulu onaymin alinmasimi takiben en ge¢ 90 (doksan) giin iginde
gerceklestirilememesi halinde isbu Birlesme Sozlesmesi kendiliginden ve higbir sonug
dogurmaksizin sona erecek ve gegersiz sayilacaktir.

MADDE 16. DIGER RESMi KURUMLARIN ONAYI

Isbu Birlesme Raporu Sermaye Piyasast Kurulu'nun ................cccoue.e. tarih ve sayil karar ile
verilen onayina istinaden diizenlenmistir.

Birlesme islemi Rekabet Kurulu'ndan izin Almmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
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Hakkinda Teblig'in (Teblig No: 2010/4) 6. Maddesi kapsaminda kontrol degisikligine yol
acmadigindan anilan birlesme islemine iliskin olarak Rekabet Kurulu'ndan onay alinmasi
gerekmemektedir.

MADDE 17. YONETIM ORGANLARI ILE BIRLESMEYE ILISKIN UZMAN
KURULUS GORUSUNU HAZIRLAYANLARA  SAGLANAN OZEL
MENFAATLER

Birlesmeye Taraf Sirketler; yonetim organlarina, yonetici ortaklarina ile birlesmeye iliskin
uzman kurulus gorisiinii hazirlayan Marbas Menkul Degerler AS.'ye alinan hizmetin bedeli
disinda herhangi bir 6zel menfaat saglanmamustir.

MADDE 18. AYRILMA HAKKI

Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun "Ayrilma Hakk1" basligini tasiyan 24'lincii maddesi ve Sermaye
Piyasast Kumlu'nun "Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki
Tebligi" (11-23. 3)nin "Ayrilma Hakkinin Kullanimi" bagligini tasiyan 9'uncu maddesi
hiikiimleri dahilinde, Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. 'nin s6z konusu birlesme isleminin
onaylanacagi genel kurul toplantilarina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini
toplant1 tutanagina isletecek pay sahipleri veya temsilcileri, paylarii kendi ortak olduklari
Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.’ye satarak ortakliktan ayrilma hakkina sahip
olacaklardir.

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun "Ayrilma Hakk1" basligini tagiyan 24'iinii maddesi ve Sermaye
Piyasast Kumlu'nun "Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki
Tebligi" (11-23.3)'nin "Ayrilma Hakkimin Kullanim1" bashigimi tasiyan 9'uncu maddesi
hiikiimleri dahilinde, Devralan Serve Film Pordiiksiyon AS’de pay sahibi olan pay sahipleri,
paylarinin bulundugu sirketin birlesme isleminin onaylanacagi Genel Kurul toplantisina
katilarak olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay sahibinin,
ayrilma hakki kullanim stiresi dahilinde, birlesmeye taraf sirketler tarafindan miinhasiran bu
stireci yonetmek {izere "ayrilma hakki" kullanimi igin yetkilendirilen aract kuruma, kamuya
aciklanan ayrilma hakkinin kullanim siirecine iliskin ilan edilen ¢ercevede ayrilma hakkinin
kullanilmas1 durumunda Sermaye Piyasasi kanunu'nun Ayrilma Hakki baglhigini tasiyan 24.
Maddesi ve Sermaye Piyasasi kurulu'nun Onemli Nitelikte Islemlere iliskin Esaslar ve Ayrilma
Hakki Tebligi'nin Ayrilma Hakki Kullanim Fiyati baglikli 10. Maddesine gore Ayrilma hakki
asagidaki sekilde olacaktir:

25.06.2021 tarihinde Marbas Menkul Degerler AS. tarafindan “Ayrilma Hakk: Fiyat Tespiti”
ne yonelik yapilan ve Serve Film yonetim kurulunca kabul edilen ¢alismada ;

“Sirket’in Kuvva Gida A.S. ile birlesme konusunun pay sahiplerinin oyuna sunulacagi
olaganiistii genel kurul toplantisinda pay sahiplerine ortakliktan ayrilma hakki i¢in, SPK’nin 1l-
23.3 sayili Onemli Nitelikteki islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi'nin 14. maddesine istinaden,
11 Ocak 2021 tarihinde kamuoyuna yapilan agiklamanin yayinlandigi tarihten 6nceki son alti
aylik dénem iginde Borsa Istanbul'da olusan giinliik diizeltilmis agirlikli ortalama fiyatlarin
aritmetik ortalamasi....” esas alinarak 13,08 TL ayrilma hakki fiyat: tespit edilmistir.

Ayrilma Hakki Fiyati, Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S sirketinde B Grubu paylar i¢in
13,08 TL’dir.
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Ayrilma hakki kullandirilmasina birlesme isleminin onaya sunulacagi genel kurul tarihinden
itibaren en geg ... (.....) is giini i¢inde baslanacak olup ayrilma hakki kullanim siiresi .... (.....)
glindiir.

Ayrilma hakkinin aract kurum olan Marbas Menkul Degerler A.S. vasitasiyla kullandirilmasi
zorunludur. Ayrilma hakkini kullanacak pay sahipleri ayrilma hakkina konu paylari, ortaklik
adina alim islemlerini gergeklestiren Marbas Menkul Degerler A.S. kamuya agiklanan
ayrilma hakkimin kullanim siirecine iliskin ilan edilen c¢ergevede ve genel hiikiimler
dogrultusunda teslim ederek satis1 gergeklestirir. Ayrilma hakkini kullanmak igin Marbasg
Menkul Degerler A.S.'ye basvuran pay sahiplerine pay bedelleri en geg satis1 takip eden is giinii
Odenir.

Ayrilma hakkini kullanmak isteyen pay sahipleri, bu hakki grup ayrimina bakilmaksizin sahip
olduklar1 paylarin tamamini kullanmak zorundadir.

MADDE 19. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN YONETIM KURULLARI
TARAFINDAN GETIRILECEK UST SINIRLAR

Birlesme isleminde; Birlesmeye Taraf Sirketlerin Yonetim Kurullari tarafindan, ayrilma hakki
kullanimlar1 sonucunda Birlesmeye Taraf Sirketlerin katlanmak zorunda kalabilecegi toplam
maliyet ve/veya birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisinda olumsuz oy kullanip
mubhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahiplerinin toplam paylarinin (oy haklarinin)
cikarilmis sermayeye oranina iliskin olarak herhangi bir "iist sinir" getirilmeyecektir.

MADDE 20. BIRLESME ISLEMI iLE ULASILMAK ISTENEN HEDEFLERIN
GERCEKLESTIRILMESINI ONLEME IHTIMALI BULUNAN MUHTEMEL
RISKLER

Birlesme isleminin ger¢eklesmesi, yasal izin ve onaylarinin alinmasina baglidir.

Birlesme isleminin 11-23.2 sayili Tebligi’'nin 6. maddesi (Birlesme ve Béliinme Islemlerinde
Esas Alinacak Finansal Tablolar) uyarinca, Devralan Sirket ve Devrolan Sirketleri’n genel
kurullar tarafindan onaylanmas1 gerekir.

SPK'nin 11-23.2 sayil1 Teblig’ inin, 10. maddesinin (Finansal Durum Degisiklikleri) I. fikrasina

gore birlesme sozlesmesinin imzalandig: tarih ile genel kurul toplantisinda onaya sunulacagi
tarith arasindaki donemde birlesmeye taraf sirketlerin finansal durumunda 6nemli bir degisiklik
meydana gelirse, birlesmeye katilan sirketlerin yonetim organlarinin birlesme sézlesmesinin
degistirilmesi veya birlesmeden vazgecilmesi hususlarinda karar almasi gerekebilir. Bu
durumda, birlesmeden vazgegilmek zorunda kalinmasi veya birlesme sdzlesmesinin
degistirilmesi riski bulunmaktadir.

Ayrilma hakkmin kullanimi sonucunda genel kurul toplantilarina katilarak olumsuz oy
kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay sahipleri veya temsilcilerine
yapilacak ayrilma hakki 6demesi i¢in ayrilma hakki kullanim miktarina bagli olarak finansman
saglanmas1 gerekebilecektir. Sirket ayrilma hakkinin kullanilmas1 sonucunda 6denmesi gereken
finansmani i¢ kaynaklardan karsilayamayabilir. S6z konusu finansmanin 6ngoériilen sartlarda
veya hi¢ saglanamamasi birlesme islemini engelleyebilecektir.
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Son olarak, deprem, salgin hastalik, savag gibi miicbir sebep hallerinin varligi, COVID -19
pandemisinin devami veya etkisinin artmasi, pay sahiplerinin birlesmenin onaylanacagi genel
kurul toplantisina katilimini, ayrilma hakki kullanimini zorlastirabilir veya onaylanan birlesme
isleminin tescilini asir1 6l¢iide zorlastirabilir veya dnceden Ongoriilemeyecek sekilde imkansiz
hale getirebilir.

MADDE 21 RAPOR TARIHi: 21.02.2022

MADDE 22.iMZA

Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. Kuvva Gida A.S
Veysi Kaynak Sule Kaynak
Yonetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Baskam
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